中華民國證券商業同業公會「承銷商會員輔導發行公司募集與發行有價證券自律規則」部分條文修正對照表
	修正條文
	現行條文
	說明

	第四條之十  承銷商輔導發行公司或外國發行人申報發行具有股權轉換（認購、交換）性質之各種有價證券，應注意發行與轉換（認購、交換）辦法中應訂明下列事項：
一、債券到期還本付息之款項支付日。
二、發行條件中包含債券持有人之賣回權者，應訂明行使賣回權之款項支付日。
三、發行條件中包含發行公司之收回權者，應訂明行使收回權利之款項或有價證券交付日。
四、發行條件中包含交換權者，應訂明投資人行使交換權之有價證券交付日。
	第四條之十  承銷商輔導發行公司或外國發行人申報發行具有股權轉換（認購、交換）性質之各種有價證券，應注意發行與轉換（認購、交換）辦法中應訂明債券到期還本付息之款項支付日。若發行條件中包含債券持有人之賣回權利，並應訂明債券持有人行使賣回權之款項支付日。
	增訂第三款及第四款，明訂發行具轉換、認購、交換權之有價證券，應於發行辦法中明訂發行公司或投資人行使收回權或交換權之款項交付日及有價證券交付日。

	第十條之一  承銷商輔導上市（櫃）公司、創新板上市公司發行之特別股如訂有得交換他公司普通股者，應符合下列規定：

一、交換標的公司以發行公司持有期限二年以上之其他上市或依櫃買中心審查準則第三條規定在證券商營業處所買賣之公司股票為限。
二、特別股開始交換期間至少應於發行滿一年後始得交換。
三、於公司章程所訂發行條件中訂明特別股得（應）交換標的公司普通股之時點、交換條件、交換比例、請求交換程序及交換標的之保管方式。若該特別股訂有投資人得要求發行公司收回之權利者，應明訂得收回之時點、條件、價格及程序。
四、於公司章程所訂發行條件中明訂交換前原特別股未及分配之股息等權利義務於交換後之歸屬，並於公開說明書中充分揭露。
五、如訂有發行公司得要求強制交換或收回條款者，應於公司章程所訂發行條件中明確敘明強制交換或收回之時點、條件、價格及程序。
承銷商輔導上市（櫃）公司、創新板上市公司發行之特別股如訂有得交換他公司普通股，應於發行辦法中訂明發行公司及交換標的公司停止過戶日前、辦理減資及辦理股票面額變更期間，不得請求交換之規定，並準用第四條之二之規定。
	
	一、本條新增。
二、參酌第十條可轉換特別股規範，明定發行特別股具交換權之相關規範。

	第十條之二  承銷商輔導上市（櫃）公司、創新板上市公司發行具得交換標的公司普通股之特別股後，於特別股存續期間，遇交換標的公司普通股股份減少，應依下列公式，計算其調整後交換比例，並洽請證交所或櫃買中心公告，於減資基準日調整之:
減資彌補虧損及現金減資時:
調整後交換比例＝調整前每股特別股可交換股數((減資後已發行普通股股數/減資前已發行普通股股數)。
    承銷商輔導上市（櫃）公司、創新板上市公司發行具得交換標的公司普通股之特別股後，於特別股存續期間，遇交換標的公司變更股票面額，應依下列公式，計算其調整後交換比例，並洽請證交所或櫃買中心公告，於新股換發準基日調整之:
股票面額變更時：
調整後交換比例＝調整前每股特別股可交換股數(（股票面額變更後已發行普通股股數/股票面額變更前已發行普通股股數）。
      承銷商輔導上市（櫃）公司、創新板上市公司發行具得交換標的公司普通股之特別股後，於特別股存續期間，遇發行特別股股份減少，應依下列公式，計算其調整後交換比例，並洽請證交所或櫃買中心公告，於減資基準日調整之:
減資彌補虧損及現金減資時:
調整後交換比例＝調整前每股特別股可交換股數(（減資前已發行特別股股數/減資後已發行特別股股數)。
    承銷商輔導上市（櫃）公司、創新板上市公司發行具得交換標的公司普通股之特別股後，於特別股存續期間，遇發行公司變更股票面額，應依下列公式，計算其調整後交換比例，並洽請證交所或櫃買中心公告，於新股換發準基日調整之:
股票面額變更時：
調整後交換比例＝調整前每股特別股可交換股數(（股票面額變更前已發行該特別股股數/股票面額變更後已發行該特別股股數）。
    發行公司如訂有於發行公司或交換標的公司已發行普通股股份增加、合併發行新股或受讓他公司股份發行新股時得調整交換比例者，承銷商應輔導發行公司於發行及交換辦法中敘明，因已發行普通股股份增加、合併或受讓他公司股份致股份發生變動時換股比例之計算基準日及計算依據。
    承銷商應輔導發行公司於發行及交換辦法中敘明換股比例相關調整公式，所訂調整公式若與前述公式不同或另訂因應措施者，應說明訂定理由、合理性及對股東權益之影響。
	
	一、本條新增。
二、參考具轉(交)換權之有價證券規範，明定發行特別股具交換權者，遇發行公司及交換標的公司辦理減資及股票面額變更時，交換比例調整之相關規範。
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